Pénzügyi aránymutatók

Számviteli adatokból számolt mutatószámok, amelyek jelzik, hogy a piac mennyire ismeri el a befektetett tőkét és annak működésére irányuló tevékenységet. (múltbeli adatokból vonnak le következtetéseket a jelenlegi helyzetre vonatkozóan.)

Aránymutatók típusai:

· Vagyon és tőkeszerkezet mutatói

· Hatékonysági mutatók

· Jövedelmezőségi mutatók

· Likviditási mutatók

· Pénzügyi struktúra mutatói
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Vezetés hatékonyságát minősítő mutatók

Az eszközök csoportosítása a mérlegben

az eszközök fordított sorrendjében történik.


1) Vagyon struktúra mutató =                          * 100

/%-osan értelmezzük/

Pl. (Készletek / Forgóeszközök) * 100 

     (Tárgyi eszközök / befektetett eszközök) * 100

      Forgóeszközök aránya az összes eszközön belül

2) Tőke struktúra mutató =                           * 100

/%-osan értelmezzük/

Pl. Eredménytartalék aránya a saját tőkén belül vagy hosszú lej. köt. aránya a köt.en belül.

3) Intenzitási mutató: két tényező összegéhez viszonyítják az egyik tényező nagyságát.

· Intenzitás „A” = 

· Intenzitás „B” =

· „A”: egyik tényező; „B”: másik tényező

· Pl. A: befektetett eszköz; B: forgóeszköz

( Intenzitás „A” = 

4) Hatékonysági mutatók = (eredmény / ráfordítás)

/ %-osan értelmezzük/

· Pl. ráfordítások: anyagi, személyi, értékcsökkenési

· Pl. eredmény: adózott eredmény

5) Jövedelmezőségi mutatók: annak a megítélésre használjuk, hogy egy vállalat mennyire használja fel az eszközeit.

· Jövedelmezőség = eredmény / erőforrás     

/%-osan értelmezzük/

· Pl. erőforrás: eszközök, bér, létszám, tőke

· Pl. eredmény:
* eszközarányos

· Tőkearányos

· Árbevétel arányos

· Létszámarányos

· Bérarányos

· Tanult jövedelmezőségi mutatók:

· ROA = (adózott nyereség / összes eszköz)

· ROE = (adózott nyereség / saját tőke)

6) Likviditási mutatók
· Likviditás (fizetőképesség): egy vállalat akkor tekinthető likvidnek, ha esedékes fizetési kötelezettségeinek időben és folyamatosan eleget tud tenni.

· Likviditási kockázat: esedékes kötelezettségek teljesítéséhez szükséges pénzeszközök hiánya miatt a vállalatnak kedvezőtlen feltételek mellett kell eszközeit értékesíteni, ill. pótlólagosan forrásokat szerezni.

· I.fokú likviditási mutató(likviditási ráta)=forgóeszközök/rövid lejáratú kötelezettségek

· II. fokú (likviditási gyorsráta) = (forgóeszközök – készletek) / rövid lej. köt.

· III. fokú (pénzhányad mutató) = (forgóeszközök – készletek – követelések) / rövid l. k.

· Minél nagyobb a likviditási mutató értéke ( annál likvidebbnek tekinthető a vállalat

· Mindhármat %-osan értelmezzük

7) Pénzügyi struktúra mutatói

· Eladósodottság = kötelezettségek / összes eszköz

          /%-osan értelmezzük/
Ez azt jelzi, hogy a vállalat mennyire van eladósodva.

· Idegen tőke és a saját tőke aránya = kötelezettségek / saját tőke   /%-osan értelmezzük/

8) Vezetés hatékonyságát minősítő mutatók

· Eszközmegtérülési ráta (EMR) = (adózott eredmény + átlagos adókulcs arányában csökkentett fizetett kamat) / befektetett teljes eszközérték

Megmutatja, hogy adott idő alatt – ált. 1 év – a befektett tőke hányszorosan térül meg.

· Eszközök forgása (F) = Árbevétel / Befektett teljes eszközérték

Jelzi, hogy egy év alatt hány fordulatot tesz a befektett tőke.

· Árbevételarányos nyereség=(adózott eredmény+átl.adók.arányában csökk.fiz.kamat / árbevétel) * 100

Jelzi, hogy 100 Ft árbevétel hány Ft nyereséget tartalmaz..

· Összefüggések:  EMR = F * árbevételarányos nyereség

A jó eszközmegtérülés feltétele tehát a tőke gyors forgása és az, hogy jó nyereséget tartalmazzon!
Eszközök


Befektetett eszközök


Immateriális javak


Tárgyi eszközök


Befektetett pénzügyi eszközök
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Készletek


Követelések
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Aktív időbeli elhatárolások





Források


Saját tőke


Jegyzett tőke


Jegyzett, de még be nem fizetett tőke


Tőketartalék


Eredménytartalék


Lekötött tartalék
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Kötelezettségek


Hátrasorolt kötelezettségek


Hosszú lejáratú kötelezettségek


Rövid lejáratú kötelezettségek


Passzív időbeli elhatárolások
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   tőkefajta


tőkecsoport








/ %-osan értelmezzük/





               Befektetett eszközök


Befektetett eszközök + Forgóeszközök








